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Cambio

Confidence Corretora de Cambio S/A
CNPJ 04.913.129/0001-41 - Rua Julio Gonzalez, 132 - 18° anda

Relatorio da Administragao

Senhores Acionistas, A Diretoria da Confidence Corretora de Cambio S.A., em cumprimento as disposi¢Oes legais e estatutarias apresenta aos acionistas as Demonstracdes Financeiras relativas aos semestres findos em 30 de junho 2016
e 2015, bem como as Notas Explicativas e o Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstrag@es Financeiras. O plano de negdcios definido pela Administracao foi aprovado pelo Banco Central do Brasil (BACEN), quando da
aprovacdo para a constituicdo da Corretora. Este plano de negdcios foi revisado no 2° semestre de 2015 e reapresentado ao BACEN. A Administragdo acompanha periodicamente a evolugéo do plano versus os resultados atuais. Em 2016 a
Confidence Corretora de Cambio apresenta alguns eventos excepcionais no qual impactaram seu resultado, abaixo demonstramos esses impactos e recalculamos um resultado “Pr6-Forma”.

S&o Paulo, 30 de agosto de 2016. A Diretoria

Balancos Patrimoniais 30 de Junho de 2016 e 2015
(Em RS Mil)

Demonstragoes do Resultado - Semestres
Findos em 30 de Junho de 2016 e 2015 (Em R$ Mil, exceto prejuizo por agéo)

fidence em 7 de janeiro de 2015 assumindo o controle acionario. Em 4 de dezembro
de 2015 a Confidence Corretora de Cambio adquiriu ativos da empresa Renova Cor-
retora de Cambio tais como méveis, equipamentos, equipamentos de informatica,
cessdo de direito de uso de 40 lojas. Acrescentando ao portfélio da empresa produ-
tos como remessa através do servico Western Union e intermediacéo financeira. A
administragdo aprovou capitalizacdo da corretora de empréstimo intercompany fir-
mado junto a sua controladora Confidence Participagdes, o valor sera adicionado ao
patrimdnio liquido em agosto de 2016 como absorcao de prejuizos. As operagdes
sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integrada-
mente no mercado financeiro nacional e internacional. Certas operacdes tém a co-
participacdo ou a intermediagao de instituigdes ligadas ao Conglomerado Confiden-
ce. Os beneficios dos servigos prestados entre essas instituicdes e os custos da es-
trutura operacional e administrativa sao absorvidos, segundo a praticabilidade e a
razoabllldade de Ihes serem atrlbwdos em conjunto ou |ndeuaImenle

A e elab As demons-
tra@oes financeiras foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da
Lei das Sociedades por Acdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Mo-
netario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Comité de Pronun-
ciamentos Contdbeis (CPC), quando aplicavel. A apresentacdo dessas demonstracdes
financeiras estd em conformidade com o Plano contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF). A elaboragéo das demonstracdes financeiras de acordo
com as préticas contdbeis adotadas no Brasil requer que a Administragdo da Correto-
ra use julgamento na determinagdo e registro de estimativas contabeis. Os ativos e
passivos sujeitos a essas estimativas e premissas referem-se, basicamente, a marca-
¢do a mercado de instrumentos financeiros. A liquidacao das transacdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a im-
precisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Administragao da Corretora
revisa as estimativas e premissas periodicamente. A emissdo das demonstracdes fi-
nanceiras foi aprovada pela Diretoria em 30 de agosto de 2016. As demonstragdes fi-
nanceiras foram preparadas em Reais (R$), sendo esta a moeda funcional da Correto-
ra e também a moeda de apresentagéo. Para melhor comparabilidade das demons-
trac0es financeiras em 30 de junho de 2015, foram efetuadas reclassificagdes e cor-
regdes no balango patrimonial, demonstragdo do resultado e na demonstragdo dos flu-
xos de caixa do semestre conforme demonstrado abaixo:

Divulgacao Saldo
Balanco patrimonial anterior Ajustes ajustado
Ativo
Circulante
Devedores por depésito em garantia 7757 (1.757) -
Qutros créditos diversos 2468  (1.497) n
Realizével a longo prazo
Outros créditos diversos - 9254 9.254
10225 - 10225
Passivo
Circulante
Outras obrigagdes diversas 24390  (2.894) 21496
Exigivel a longo prazo
Outras obrigagdes diversas - 2894 2894
24390 - 243%
Demonstracéo de resultado
Receitas da intermediac@o financeira
Resultado de operagdes de cambio 60.757 3621 64.378
Outras receitas operacionais 9.167  (7.984) 1183
Outras despesas operacionais (11.261) 4363 (6.898)
58.663 - 58663
Demonstracéo do fluxo de caixa
Atividades operacionais
Lucro liquido ajustado do semestre (6.936) 1322 (5.614)
Variagdes nos ativos e passivos 1210 (1.322) (112)
(5.726) - (6.726)
Atividades de investimentos
Resultado na venda de ativo permanente 937 (937) -
Baixas no imobilizado - 673 673
Baixas no intangivel - 264 264
937 - 937

3.Di do das | beis: Os principais critérios adotados
paraaelaboracdo das demonstragoes financeiras sao os seguintes: a)Apuragao dos
resultados: As receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de com-
peténcia e sdo contabilizadas pelo critério “prorata” dia, calculadas com base no mé-
todo exponencial, exceto aquelas relacionadas a operagdes em moedas estrangeiras,
as quais sdo calculadas com base no método linear. b) Caixa e equivalentes de
caixa: Caixa e equivalentes de caixa sdo representados substancialmente por dispo-
nibilidades em moedas estrangeiras, numerario em custddia junto a empresa espe-
cializada, aplicagBes em moedas estrangeiras com alta liquidez e risco insignificante
de mudanca de valor e aplicagdes em operaces compromissadas - posicao bancada
cujo vencimento das operagdes, na data da aplicacao, seja de até 90 dias. ¢) Titulos
evalores mobiliarios: Os titulos e valores mobilidrios sdo registrados pelo valor efe-
tivamente pago reduzido da provisdo para perda, quando julgado necessario, e clas-
sificados em fungdo da intencdo da Administrag@o da Corretora em trés categorias
distintas: (i) Titulos para negociagao - titulos adquiridos com o propésito de serem
ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados pelo seu valor de mercado em con-
trapartida ao resultado do perfodo, foram classificados no curto prazo, independente
de seu vencimento; (ii) Titulos disponiveis para venda - titulos que ndo se enqua-
drem para negociagao nem como mantidos até o vencimento. So ajustados pelo seu
valor de mercado em contrapartida a conta destacada do Patriménio liquido, deduzi-
dos dos efeitos tributérios; e (iiii) Titulos mantidos até o vencimento - titulos ad-
quiridos com a intengdo e capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até
0 vencimento. S3o registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos em contrapartida ao resultado do perfodo. Nesta categoria, os titulos ndo
sdo ajustados ao seu valor de mercado. Para os titulos reclassificados para esta cate-
goria, 0 ajuste de marcacao a mercado é incorporado ao custo, sendo contabilizados
prospectivamente pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.
Em 30 de junho de 2016 e 2015, a Corretora ndo possuia titulos classificados nas ca-
tegorias descritas nos itens (ii) e (iii). O valor de mercado dos instrumentos financei-
ros, quando aplicavel, é calculado com base em pregos de mercado. Assim, quando
da liquidacdo financeira destas operacdes, os resultados poderdo ser diferentes das
estimativas. Os instrumentos financeiros sdo negociados de forma ativa e frequente
cujos pregos baseiam-se em fontes de informagdes mdependentes em consonancia
com a Resolugdo BACEN 4.277/13.d) I ivos: Os
instrumentos financeiros derivativos sao compostos por operacdes de Mercado Futu-
10 cujos ajustes sdo contabilizados, diariamente, em contas de ativo e passivo, em
contrapartida ao resultado. Os valores referenciais sdo contabilizados em contas de
compensacao. e) Operagdes de cambio: Os ativos e passivos monetarios denomi-
nados em moedas estrangeiras foram convertidos para Reais pela taxa de cambio
(Ptax) da data de fechamento do balanco e as diferencas decorrentes de conversdo de
moeda foram reconhecidas no resultado do semestre. f) Ativo imobilizado e intan-
givel: Ativo imobilizado: Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens
corpdreos e incorpéreos, destinados & manutencdo das atividades da Corretora ou
exercido com essa finalidade. Os bens do ativo imobilizado (bens corpéreos) estdo re-
gistrados ao custo de aquisi¢do. A depreciacao é calculada pelo método linear, com
base nas seguintes taxas anuais, de acordo com a vida (til-econdmica estimada dos
bens, sendo: ® Instalacdes, méveis e equipamentos de uso - 10%; ® Sistemas de co-
municacdo, seguranca e transporte - 10%; e ® Sistemas de processamento de dados
- 20%. Ativo intangivel: Os ativos intangiveis correspondem aos direitos adquiridos
que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutencéo da entidade ou
exercidos com essa finalidade. O custo de ativos intangiveis adquiridos corresponde
ao valor justo na data da aquisicdo. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangi-
veis s30 apresentados ao custo, deduzido da amortizacdo pelo método linear durante
avida (il estimada, a partir da data da sua disponibilidade para uso e ajustado por
reducdo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. Gastos com o desenvol-
vimento interno de software sao reconhecidos como ativo quando é possivel demons-
trar a intengéo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar
com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao intangivel. Tais custos sao amor-
tizados durante sua vida Gtil estimada, considerando os beneficios econdmicos futu-
ros gerados. A amortizagdo dos ativos intangiveis é calculada usando o método linear
considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida Gtil estimada,
como segue: ® Softwares—20%; ® Direitos sobre aquisi¢ao de ativos - 20%; e  Ben-
feitorias em imdveis de terceiros - 20%. g) Ativos e passivos contingentes: O re-
conhecimento, a mensuragdo e a divulgacdo das provisdes, das contingéncias ativas
e passivas e também das obrigacdes legais sao efetuados de acordo com os critérios
definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugdo n° 3.823/09 do CMN, sen-
do: (i) Atives contingentes - s3o reconhecidos nas demonstragdes financeiras so-
mente quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realiza-
cdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como pratica-

Aos Administradores e acionistas da

Confidence Corretora de Cambio S.A. - So Paulo — SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Confidence Corretora de Cambio
S.A.(“Corretora”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2016
e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo
das prmcwpals praticas comabms e demais notas exphcatlvas Responsabilidade
da @0 sobre as d iras: A Administracdo da
Corretora € responsével pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil -
BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo de demonstragBes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos

€ sua legalidade ou constitucionalidade que, independentemente da probabilidade de
sucesso dos processos judiciais em andamento, tem os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstracdes financeiras. h) Redug@o no valor recuperavel
de ativos (Impairment): O registro contébil de um ativo deve evidenciar eventos ou
mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias séo
identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida uma
provisdo, ajustando o valor contébil liquido. Essas provisdes sdo reconhecidas no re-
sultado do periodo/exercicio, conforme previsto na Resolugdo n° 3.566/08. Os valores
dos ativos no financeiros sao revistos anualmente, exceto créditos tributarios, cuja
realizagao é avaliada semestralmente. Nao foram identificadas perdas por impairment
em 30 de junho de 2016 € 2015. i) Proviséo para imposto de renda/contribuicao
social: A provisdo para imposto de renda (IRPJ) é constituida com base nos rendimen-
tos tributéveis pela aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% para lucros exce-
dentes a R$240 no exercicio. A provisao para contribuiggo social sobre o lucro liquido
(CSLL) das instituicdes financeiras é de 15% sobre o lucro tributavel. A aliquota da
contribuigao social para as instituigdes financeiras, foi elevada de 15% para 20% para
o periodo-base compreendido entre 1 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018,
nos termos da Lei 13.169/2015 (resultado da conversdo em Lei da Medida Proviséria
(MP)675/2015). j) Eventos subsequentes: Correspondem aos eventos ocarridos en-
tre a data-base das demonstracdes financeiras e a data de autorizacdo para a sua
emissdo. Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condigBes que
ja existiam na data-base das demonstrag@es financeiras; Eventos que nao originam
ajustes: sdo aqueles que evidenciam condicdes que nao existiam na data-base das
demonstragdes financeiras. Em 30 de junho de 2016 ndo houve eventos subsequen-
tes que requerem ajustes ou divulgagdes nas demonstracdes financeiras. k) Lucro
por acdo: O lucro por agdo € calculado com base na quantidade de acGes em circu-

lacdo nas datas dos balangos.

4, Disponibilidades 2016 2015
Caixa 10.669 3890
Depésitos bancarios 19.156 21.154
Disponibilidade em moeda estrangeira (1) _ 55563 49.09%
Total 85.388 74.138

(1) Refere-se a depdsitos em moeda estrangeira no montante de R$ 9.133 (RS 7.849
- 2015), valores em espécie no montante de R$21.614 (R$17.380 - 2015), valores
em custddia de terceiros no montante de R$23.380 (R$23.178 - 2015), moedas,
cheques, travel cheques em transito no montante de R$1.436 (R$687 - 2015).
5. Titulos e valores mobiliarios
a) Composicao da carteira de titulos e valores mobiliarios

2015

Valorde Valorde Valorde

Letras financeiras Venci Otd. custo | |

do Tesouro - LFTs

Vinculados &
prestagdo de

garantia 01/09/2018 150 820 1.185 1.039

Total 150 820 1.185 1.039

0 valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios foram apurados com base em pre-
¢os e taxas praticados nas datas dos balangos, divulgados pela Associacao Brasilei-
ra das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA e encontravam-
se custodiados em conta propna no Slstema Especial de qumdagao e de Custddia (Se-
lic). Durante o nao houve reclassificacdo nas categorias dos titulos e valo-
res mobiliérios. Os titulos e valores mobilidrios classificados como para negociacéo
foram registrados no ativo circulante independente do seus prazos de vencimento.

b) Composicao por classificaco e prazos

Para negociacao 2016 2015
Vinculados a p do de i Acimade Tano Acima de 1ano
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 1.185 1.039
Total 1.185 1.039

0 resultado com titulos e valores mobilidrios estd representado conforme quadro
abaixo:

Semestres
2016 2015
Receita de titulo de renda fixa 75 104
Total 75 104
6.1 fi iros deri Os instrumentos financeiros derivati-

vos atendem aos critérios da Circular BACEN n° 3.082/02. As operacdes sao regis-
tradas em contas patrimoniais e de compensacao, e tém como finalidade reduzir a
exposicao de posicdes proprietérias da Corretora a riscos de mercado e de flutua-
cdes de pregos de ativos financeiros. A Corretora possui contratos de futuros de
moeda estrangeira para oferecer protegdo contra os depdsitos em garantia junto a
Visa International. As operagdes com tais instrumentos financeiros estao registra-
dos na BM&FBovespa. O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivati-
vos corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa futuro, considerando as ta-
xas divulgadas pela ANBIMA, BM&FBovespa ou agente de mercado, quando ne-
cessario. Os valores referentes ao ajuste didrio a receber estdo registrados na ru-
brica de Negociagdo e Intermediacdo de Valores.

Composicao dos contratos de futuros

2016 2015
Ajuste diario Valor  Ajuste diario Valor
areceber Referencial areceber _referencial
Contratos Futuros
USD - BM&F 8 809 39 (7.755)
Total 8 809 39 (7.755)

Ha margem depositada em garantia de tais operacdes (nota 5a).
0 resultado com instrumentos derivativos esta representado conforme quadro
abaixo:

2016 2015
Receita em operagdes no mercado futuro (BM&F) 5.281 8342
Despesa em operagdes no mercado futuro (BM&F) (3672) (11.198)
otal 1.609 (2.856)
1. Carteira de cambio
2016 2015
Outros créditos
- Cambio comprado a liquidar 1.022 5812
Outras obrigacdes (50.842) (55.171)
- Obrigagdes por compras de cambio (1.029) (5.876)
- Obrigagdes por vendas de cambio (1) (49.813) (49.295)
Posicao liquida de cambio (49.820) (49.359)

(1) Os valores substancialmente referem-se a carga de cartdes Visa Travel Money
(VTM) junto com a SACS Administradora de Cartéo de Crédito S.A.

8. Outros créditos - diversos

2016 2015
Adiantamentos e antecipacdes salariais 28 217
Impostos e contribuicdes a compensar 642 206
Devedores por depdsito em garantia 1.648 1.497
Devedores por depdsito em garantia (1) 972 7.757
Devedores diversos — pais 338 485
QOutros 13 3
Total 3641 10225
Circulante 1.021 971
Realizével a longo prazo 2620 9.254

(1) Refere-se, basicamente, a valores deposnados paraa VISA International a ti-
tulo de garantia das operacdes dos cartdes pré-pagos (VTM) no montante de
R$972 (R$7.757 - 2015). Em maio/2016 a Companhia conseguiu redugdo da
garantia mantida junto a Visa.

9. Outros valores e bens

2016 2015
Propaganda e publlcwdade a apropriar 295 8
Seguros a apropriar 2 13
Total 317 21
10. Imobilizado de uso
a) Composicao do imobilizado de uso
2015
Depre- Depre-
ciacao ciacao
Acumu-  Valor Acumu-  Valor
Custo  lada Residual Custo lada Residual
InstalacGes, moveis,
benfeitorias 14375 (10026)  4.349 16.338 (9.443) 6.895
Veiculos 1256 (665) 591 1244 (459) 785
Sistema de processamento
de dados _ 5008 _ (4.206) 802 4858 (3.674) 1.184
Total 20639 .

A DIRETORIA

- Sao Paulo - SP

Em RS mil
Resultado Apos Eventos Excepcionais
Custo de Fechamento Lojas
Custo de Reestruturagéo

Total Eventos Excepcionais

Resultado Pro-Forma

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa - Semestres
Findos em 30 de Junho de 2016 e 2015 - (Em RS Mil)

(i) Valores referentes aos direitos sobre a aquisicao de ativos intangiveis mediante
contrato de compra de ativos da empresa Renova Corretora de Cambio, celebra-
do em 4 de dezembro de 2015, relacionados basicamente a valores de marca,
acordo de ndo concorréncia e contratos com correspondentes exclusivos.

b) Movimentacao do intangivel 2015

ATIVO Nota 2016 2015 | PASSIVO Nota 2016 2015 Nota 2016 2015 2016 2015
(reapresentado) (reapresentado) (reapre- (reapre-
Circulante 89.256 82020 | Circulante 92.905 sentado) | Fluxo de caixa das atividades operacionais sentado)
Disponibilidades 4 85388 74138 | Outras ohrigggﬁgs 92.905 . Receitas da i fio a0 g 59330 64482 | Prejuizo liquido ajustado do semestre (3.080) (5.614)
Titulos e valores mobiliarios 5_ 118 1.039 Carteira de cambio 7 50842 55172 | g itado de operagdes de cambio 59255 64378 | Prejuizoliquido do semestre (6.876)  (11.438)
Vinculados & prestacdo de garantias 1.185 1.039 Fiscais e previdenciarias 12 4059 3.942 Resultado d il I bl 5 75 104 | Ajustes ao prejuizo liquido 3.796 5.824
Outros créditos 2366 682 | Diversas 13 38.004 21495 | fesultado de operagdes com titulos ¢ valores mobilidrios Depreciagdo € amortizagio 3423 4502
Carteira de cambio 77102 5812 | Exigivel a longo prazo 3.208 2.894 pesas da 1609 _ (2856) | o para confingéncias 373 1322
Rendas a receber 315 _ Outras obrigagdes 3208 2894 | Resultado com instrumentos ﬂna_ncejms denvauvos 6 1609  (2.856) Variacdes nos ativos e passivos 7208 12
Negociagdo e intermediagdo de valores 6 8 39 Diversas 13 _ 3.208 2.894 | Resultado bruto dai | 60939 _ 61626 Redugzo em outros créditos 7941 12594
Diversos 8 10 971 | Patriménio liquido 16.562 27215 | Outras receitas (d ) ionai (67.080) _(71361) | (Aymento)/redugio em titulos e valores mobilidrios (221) 1315
Outros valores e bens 317 21 | Capital social 27.000 27.000 | Recitas de prestagdes de servigos 5566 1956 | Reducdio em outros valores e bens 306 14
Despesas antecipadas 9 317 21 De domiciliados no pais 27.000 27.000 | Despesas de pessoal 15 (31773) (27.789) |  Redugdo em outras obrigagdes (818) (14.135)
Realizavel a longo prazo Reservas especiais de lucros - 215 | Outras despesas administrativas 16 (35403) (36.297) | Caixa liquido gerado (aplicado)
Outros créditos 2620 9.254 | Prejuizos acumulados (10.438) - | Despesas tributarias (4117)  (3516) | em atividades operacionais 4128 (5.726)
Diversos 8 2620 9.254 Outras receitas operacionais 17 1760 1183 | Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Permanente 20.799 19445 Qutras despesas operacionais 18 (3.113) _ (6.898) | Aquisicdo de imobilizado (182) (367)
Imobilizado de uso 10 _ 5742 8.864 Resultado operacional _(6:141) __(9.735) | Baixas no imobilizado 395 673
Imobilizacdes de uso 20639 22.440 Resultado niio operacional ~ (538) a21) Aplicagdes no Intangivel (477) (999)
| (‘i Deprecllagau acumulada " (1 é.gg;) q g.g!ﬁ) Resultado ames':,a tibutacéo Baixas no intangivel 138 264
ntangive 1 ] A ixa liqui i
Aivos intangiveis 29912 223 sobre o lucro e participagoes {6679 _(10156) | Coina Tl b e
(-) Amortizagao acumulada (14.855) 11.662) Imposto de renda e contribuigdo social 19 (97) _ (867) | b yo de caixa das atividades de financiamentos
Total do ativo 112675 _110.719 | Total do passivo e patrimonio liquido 112.675 110.719 | Provisdo para imposto de renda (103 (386) | " pagamentos de dividendos
. | e e
Frog def F nos - (615 | Aymento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa
Capital Reservas Prejuizos Prejuizo do semestre 6.876)  (11.438) . ” . L
Eventos Realizad, Reserva Legal E is de Lucros A lad Total e o mos o 291962 Caixa e equivalente de caixa no infcio do semestre
Saldos em 31 de dezembro de 2014 18.000 2.859 17.79 - 33653 | Quantidadedeagoes Caixa e equivalente de caixa no final do _
Prejufzo do semestre B B N (11.438) (11.438) Resultado por acéo (em reais) (2, 7088) (12,8230) | Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa
Aumento de capital 9.000 (2.859) (6.141) - - | b) Movimentago do imobilizado de uso 2016 2015
Absorggo de prejuizos acumulados - - (11.438) 11.438 - | saldo inicial 7.301 10908 Proventos
Saldos em 30 de junho de 2015 21.000 - 215 - 21215 | Aquisicies 182 367  Beneficios
Mutagdes do semestre 9.000 (2.859) (17.578) - (11.438) Alienacio/{baixas) (395) (673)  Encargos sociais
Saldos em 31 de dezembro de 2015 27.000 - - (3.562) 23438 Depreciagdo (nota 16) (1.346) (1.738) Total
Prejuizo do semestre - = (6.876) (6.876) | Saldo final 5.742 8864  Outrasinformacdes: (1) Conforme legislagao em vigor, as instituigdes ndo podem con-
Saldos em 30 de junho de 2016 ___21.000 - - (10.438) 16.562 | 11, |ntangivel ceder empréstimos para os membros da Administragdo e seus respectivos familiares,
MutagGes do semestre - - - (6.876) (6.876) a) Composicéo do intangivel bem com as pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas. Adicionalmente, informamos
s W 20 A Qs r U AT e eI i Cort
1. Contexto operacional: A Confidence Corretora de Cambio SA. (“Corretora”) - mente certo; (ii) Passives contingentes - sdo reconhecidos nas demonstragdes fi- Amor- Amor- ra. 2) A Corretora no possui nenhum beneficio no que se refere a plano de previdén-
vem operando no mercado de cambio desde sua constituicio em 31 de janeiro de nanceiras quando, baseado na opiniao de assessores juridicos e da Administracio da tizagao tizagdo cia estendida aos seus administradores. N )
2001. Tem como objeto social exclusivo a intermediagio em operagdes de cambio  Corretora, for considerado provavel o risco de perda de uma acéo judicial ou adminis- . Acumu-  Valor Acumu-  Valor  21.Partes relacionadas: a) Objetivo: A Politica de Transagges com Partes Relacio-
¢ a prética de operacoes no mercado de cambio, de acordo com o disposto na re-  trativa, com uma provvel saida de recursos para a liquidagao das obrigagdes e quan-  Descricdo _Custo __lada Residual Custo lada Residual nadas|"Politica") tem por objetivo estabelecer regras e consolidar os procedimentos
gulamentagdo vigente. Em 2012, 0 Banco Central do Brasil autorizou a compra de  do os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranga. Os passi- Fundo de comercio 10028 (7803) 2225 10692 (6965) 3727  detansagles dessa natureza, preservando a transparéncia do processo e alinhando
49% do Grupo Confidence pela Travelex Limited, de Londres, sendo que essa tran-  vos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo séo reconhecidos con-  Direitos sobre o0s interesses da Corretora &s prdticas de governanca corporativa. b) Definicao de
sagao foi efetivada em 11 de abril de 2013 . A diretoria da Corretora aprovou o in- tabilmente, devendo ser apenas divulgados nas Notas Explicativas, e os classificados _2Quisicdo deativos (i)~ 7.145 - 116 N y - partes relacionadas: As operagoes Leahzadas entre partes relacionadas s divul-
gresso da Travelex Limited, no grupo de controle societdrio do Grupo Confidence em  como remotos no requerem provisio e divulgacéo; e (iii) Obrigagdes legais- o Software 12739 _(7052) 5687 11.551 [4697) 6854  gadas em atendimento & Resolugdo n° 3750, de 30 de junho de 2009, do Conselho
14 de marco de 2013. A Travelex Limited adquiriu os 51% restantes do Grupo Con-  processos judiciais relacionados a obrigagges tributérias, cujo objeto de contestagéo T“‘al 29912 (14855)_ 15057 22243 (11.662) _ 10.581  Monetario Nacional (CMN). Essas operaces sdo efetuadas a valores, prazos e taxas

médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas, e em condicdes de comu-
tatividade. As partes relacionadas sdo as seguintes: Banco Confidence de Cambio S/A,
GC Solution Gestdo Administrativa Ltda, Confidence Turismo S/A, SACS S/A e Tihum
Tecnologia Ltda Os controladores sdo considerados como partes relacionadas.

Saldo inicial 12610
Aquisicdes 477 999

Alienagdes/(baixas) (138) (264)
Amortizagdo (nota 16) 2.077 2.764)
Saldo final 15.057 10.581
12. Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias

2016 2015
Provisdo para impostos sobre o lucro 625 1012
Impostos e contribuicdes sobre salarios 1131 1.025
Imposto de renda retido na fonte 26 42
Imposto sobre operacdes financeiras - OF 1.802 1.316
Imposto sobre servigos — ISS de terceiros 81 149
Imposto sobre servicos — ISS préprio 394 398
Total 4.059 3942
13. Outras obrigacdes - diversas

2016 2015
Empréstimo consignado 15 64
Credores diversos (1) 1.207 5.260
Créditos ndo identificados (2) 2351 1.136
Remessas Western Union a liquidar 1.155 -
ObrigagGes por operagdes de cambio realizadas 5.065 3833
Programa de participagdo nos resultados - 615
Bonus a pagar - 423
Outros 513 298
Empréstimos intercompany (3) (nota 21c) 13.148 -
Provisdo férias e encargos 3524 3305
Provisdo 13° saldrio e encargos 1.456 1.376
Provisdo para pagamentos a efetuar 9470 5125
Provisdo para passivos contingentes (nota 23) 3208 28%
Total 01.212 24.390
Circulante 38.004 21.4%

Exigivel a longo prazo .208 2894

(1) Refere-se ao valor de adiantamento da Access Prepaid Worldwide R$229 (R$4.958
—2015) e MoneyGram R$978 (R$302 - 2015). (2) Refere-se aos valores recebidos de
clientes pela Corretora, porém pendentes de identificaco. (3) Refere-se a contrato de
mdtuo ndo oneroso celebrado entre Confidence Participages S/A e a Confidence Cor-
retora de Cambio S/Ano valor de R$13.148 com vigéncia até 30 de novembro de 2016.
14. Patriménio liquido: a) Capital social: Em 30 de junho de 2016 o capital social
subscrito e integralizado é de R$27.000 (R$27.000 - 2015) e estd representado por
891.962 (891.962 - 2015) agdes ordindrias nominativas, sem valor nominal. Em 26 de
junho de 2015 foi realizado um aumento de capital social de R$9.000 pela incorpora-
¢do das reservas, sem alteragdo na quantidade de acdes ordindrias. O Banco Central
do Brasil aprovou o aumento de capital em 26 de junho de 2015. (Publicado DOU
30/06/2015). b) Reserva legal: E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apura-

do em cada exercicio social nos termos da legislagao em vigor, até o limite de 20% do
capital social. Em 30 de junho de 2016 a Corretora ndo constituiu reserva legal, uma
vez que ndo auferiu lucros no semestre. ¢) Reserva de lucros: As reservas de lucros
sd0 as contas de reservas constituidas pela apropriagao de lucros da Corretora, para
atender a vérias finalidades, sendo sua constitui¢do efetivada por disposicao da lei ou
por proposta dos 6rgdos da Administracao. Em 30 de junho de 2016 a Corretora ndo
constituiu reserva de lucros, uma vez que nao auferiu lucros no semestre. Conforme
Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2015, foi apro-
vado 0 aumento de capital da Corretora no montante de R$ 9.000 por meio da incor-
poragdo de reserva de lucros e reserva legal (R$6.140 e R$ 2.860, respectivamente).
d) Dividendos: O Estatuto Social vigente da Corretora prevé a distribuigdo anual de
dividendos minimos de 25% do lucro liquido apurado no exercicio social apds deduzi-
do a constituicdo sobre a Reserva legal. Adicionalmente, também é previsto a distri-
buicao de dividendos intermediarios apds aprovagdo em Assembleia.

15. Despesas de pessoal

2016 2015
Pro-labore (462) (921)
Despesa de beneficios (7.012) (7.029)
Despesa com encargos sociais (5.308) (4.678)
Despesa de proventos (18.624) (14.789)
Despesa com treinamento (353) (372)
Despesa com estagiarios (14) -
Total (31.773) 21.789)
16. Despesas administrativas

2016 2015
Despesa com dgua, energia e gas (456) (352)
Despesa de aluguéis (12.616) (13.764)
Despesa de comunicagdes (1.938) (1.677)
Despesa de manutencao e conservagdo (627) (723)
Despesa de material (247) (313)
Despesa de processamento de dados (536) (839)
Despesa com propaganda e publicidade (1.468) (1.365)

Despesa de publicagdes (52) (42)

Despesa com servigos do sistema financeiro (5.047) (4.196)
Despesa com servicos de terceiros (269) (159)
Despesa de servigos de vigilancia (312) (112)
Despesa de servigos técnicos especializados (2.329) (2.873)
Despesa de transportes (4.432) (4.354)
Despesas de viagens no pais (640) (492)
QOutras despesas administrativas (1.011) (534)
Despesa de depreciagao/amortizacdo (1) (3.423) (4.502)
Total (35.403) (36.297)

(1) Variacdo deve-se ao fechamento de lojas durante o primeiro semestre de 2016.

17. Outras receitas operacionais
2016 2015
Qutras receitas - incentivos 304 581
Desconto obtido 30 18
Reversdo de provises para contingéncias 864 558
QOutros 562 26
Total 1.760 1.183
18. Outras despesas operacionais 2016 2015
Provisao para contingéncias (nota 23b) (674) (1.506)
Qutros (2.439) 5.392)
Total (3.113) (6.898)
19. Imposto de renda e contribuigao social
a) Reconciliagdo do imposto de renda e contribuigdo social
IRPJ CSLL
2016 _ 2015 2016 _ 2015

Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicao social

Participacdes nos lucros (empregados)

Lucro antes do imposto de renda,
da contribuic@o social ajustado

(6.679) (10.156)  (6.679) (10.156)
- (619) - (619

(6.679) (10.771)  (6.679) (10.771)

Adigdes/(exclusdes) (1.112) _5.368 (918)
Provisdo para contingéncias (5.254) 1.31 (5.254) 1.321
Provisdo para pagamentos a efetuar 1.564 442 1.564 442
Adicdes permanentes _ 2578 3605 2771 3605
Base de calculo _(7.791) _(5.403) __ (7.597)_(5.403)
Imposto de renda e contribuicao social

IRPJ (15%) e CSLL (20% - 15%) 106 397 % W
Adicional (10%) - - - -
Incentivo Fiscal - PAT 3) 1)

Imposto de renda e contribuicdo do perfodo 103 386 94 281
Prejuizo fiscal e base negativa (ndo registrado] 2,046 _ 1.092 1598 958

b) Créditos tributarios: Nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015 a Cor-
retora possui créditos tributérios de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social ndo contabilizados no montante de R$ 8.183 (R$ 4.368 — 2015) e RS 7.990 (R$
4.790 — 2015) respectivamente. Os prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo
social ndo possuem prazos prescricionais € sua compensagao esta limitada a 30% dos
lucros tributéveis apurados em cada perfodo-base futuro.

20. Remuneracao da Administragao: Definicao da alta direcédo: Tendo em vista a
participacao e as decisdes tomadas, consideramos os integrantes membros da dire-
toria do Conglomerado Confidence. Politica: o Conglomerado Confidence possui uma
politica global de remuneragdo dos membros da diretoria definido em assembleia.

c)D icdo das des com partes relacionadas
Partes relacionadas

2015
Ativo/(passivo) Ativoipassivo)
Banco Confidence de Cambio S.A. (1) 25826 27647
Banco Confidence de Cambio S.A. (2) 1022 5811
Banco Confidence de Cambio S.A. (2) (1.029) (5.876)
Confidence Participaces (3) (13.148) -
SACS S/A(4) (31.092) (42.231)
Tihum Tecnologia Ltda. (5) - (864)
Banco Confidence de Cambio S.A. (6) 864 558
Banco Confidence de Cambio S.A. (7) (2.483) (4.687)
Banco Confidence de Cambio S.A. (8) (1.693) (919)

(1) Refere-se ao depdsito em conta corrente junto ao Banco Confidence registra-
do na rubrica de Disponibilidades. (2) Refere-se aos contratos de cambio regis-
trados nas contas Patrimoniais entre o Banco e a Corretora de Cambio. (3) Refe-
re-se a empréstimo entre Confidence Participagdes e Confidence Corretora. (4)
Refere-se as cargas dos cartdes VTM em Moedas Estrangeiras, registrado na ru-
brica de Obrigagdes por vendas realizadas. (5) Refere-se a prestagéo de servigos
de informatica. (6) Refere-se a comisséo por indicagdo de operagdes de cambio
dos clientes da Corretora. (7) Refere-se ao Resultado das OperacGes de Cambio
entre o Banco e a Corretora de Cambio. (8) Custos de despesas bancarias de re-
messas efetuadas pela Corretora através do Banco Confidence.
22. Gerenciamento de capital e riscos: O Grupo Confidence faz controles in-
ternos periodicos para garantir que as empresas do Grupo mantenham niveis ade-
quados de capital para suportar e permitir o desenvolvimento do Grupo, de for-
ma compativel com os diversos riscos aos quais estd exposto. No Grupo Confi-
dence o Patrimdnio de Referéncia e os Ativos Ponderados por Risco (RWA) sdo
calculados com base no Conglomerado Prudencial, o qual consolidada as exposi-
cdes do Banco Confidence S.A. e da Corretora Confidence de Cambio S.A. Os pro-
cedimentos de controle seguem as recomendacdes do Comité da Basiléia e aten-
dem as normas do Banco Central do Brasil. A estrutura de Gerenciamento de Ca-
pital tem como propdsito a avaliagdo, 0 monitoramento, a mitigacdo de impactos
e, controle do capital, com visdo prospectiva, de forma a garantir a suficiéncia de
capital e adequa-la as diretrizes e estratégias de negdcios do Grupo. A estrutura
de gerenciamento do Risco do Conglomerado Prudencial Confidence - “Conglo-
merado” - prevé a identificacdo, avaliagao, monitoramento, controle e planos de
acdo para a minimizagdo de riscos econdmico-financeiros. A Metodologia de Ges-
tao de Riscos e Controles, adotada pelo Conglomerado, tem o objetivo de asse-
gurar que: ® A estrutura de controles seja constantemente revisada, consideran-
do os riscos existentes nos processos de negdcio, minimizando os custos asso-
ciados aos riscos nao controlados e/ou as atividades de controle desnecessérias;
(s objetivos do processo de gestao de riscos e os papéis, funcdes e responsa-
bilidades atribuidas aos diversos niveis da instituicdo sejam compreendidos por
todos os funciondrios; e ® As areas compreendam o papel, objetivos, funcdes e
responsabilidades da érea de Riscos e Controles Internos, enquanto ferramentas
de controle independentes criadas dentro da Instituicéo. Risco de mercado
(RWAmpad): Risco de mercado € a possibilidade de ocorréncia de perdas resul-
tantes da flutuacdo nos valores de mercado de posicdes detidas pelo Conglome-
rado. O Conglomerado adota os modelos padronizados de célculos, conforme as
normas e metodologias utilizadas pelo Banco Central. Os principais riscos de mer-
cado associados a carteira de negociagdo ou tranding, aos quais o Conglomera-
do esta exposto, sdo: Risco cambial (RWAcam): os riscos em ativos e passi-
vos referenciados em moedas estrangeiras, principal foco de negociagdo do Con-
glomerado, sdo apurados de acordo com a Circular 3.641/13 do BACEN. Juros pré
(RWAjur1): para os ativos e passivos expostos ao risco de taxas de juros pré-fixa-
dos, os célculos de risco sdo feitos de acordo com as instrugdes contidas na Cir-
cular 3.634/13 do BACEN. Cupom cambial (RWAjur2): para os ativos e passivos
expostos ao risco de cupom de moedas, em que ha uma parcela de risco pré-fi-
xado em combinagdo com os riscos decorrentes da variagao do prego de moedas,
realiza-se o calculo com base na Circular 3.635/13 do BACEN. Risco operacio-
nal (RWAopad): £ possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos. Inclui o risco legal, associado a inadequac@o ou deficiéncia em
contratos firmados pela instituicao, bem como s sangdes em razdo de descum-
primento de dispositivos legais e as indenizages por danos a terceiros decorren-
tes das atividades desenvolvidas. A metodologia utilizada para o seu calculo é a
Abordagem do Indicador Bésico. Risco de crédito (RWAcpad): As empresas
do Conglomerado Prudencial Confidence n&o realizam operagdes de crédito. Os
montantes apurados, para esta exigéncia de capital, representam os somatérios
das exposicdes ativas detidas pelo Conglomerado ponderadas por seus respecti-
vos fatores de ponderagéo, mitigacéo e convers&o. Em 30 de junho de 2016, o in-
dice de adequagdo de capital (Indice de Basiléia) do Conglomerado Prudencial
Confidence é de 19,85% (22,10% em 30 de junho de 2015).

Em 30 de Junho - RS Mil

Base de calculo - Indice de Basiléia Prudencial  Prudencial
- 2015 - 2016
1 Patriménio de Referéncia 56.230 38414
2 Patriménio de Referéncia - Nivel | 56.230 38414
3 Capital Principal 56.230 38414
4 Risco de Crédito 36.446 28.340
5 Risco Operacional 97.153 56.489
6 Risco de Mercado 120.844 108.699
7 Ativo Ponderado pelo Risco (RWA) =4+5+6 254444 193530
(1/7) Indice de Basiléia 22,10% 19,85%
(2/7) Patrimdnio de Referéncia - Nivel | 22,10% 19,85%
(3/7) Capital Principal 22,10% 19,85%
8 Indice de imobilizacdo 33,70% 39,22%
Requerimento de Capital - BIS lll
Patriménio de Referéncia 11,00% 9,875%
Patriménio de Referéncia - Nivel | 6,00% 6,00%
Capital Principal 4,50% 4,50%

23. Ativos e passi i eoh legais, fiscais e previden-
ciarias: a) Ativos contingentes: Em 30 de junho de 2016 e de 2015, ndo existem
processos classificados pela Administragdo como praticamente certo de realizagao.
b) Passives contingentes classificados como perdas provaveis e obriga-
coes legais: b.1) Provisdes trabalhistas: Sao compostas, principalmente, por
demandas movidas por ex-funciondrios com pedidos de horas extras e por ex-fun-
cionarios de empresas terceirizadas com pedido de reconhecimento de vinculo em-
pregaticio e pagamento das respectivas verbas indenizatorias. Os valores das con-
tingéncias sao provisionados com base na média histérica de perdas relativas aos
processos encerrados. A média histérica de perdas é revisada a cada seis meses.
b.2) Provisaes civeis: S3o compostas, principalmente, por processos civeis rela-
cionados as operagdes de cambio e VTM. Os valores das contingéncias sao provi-
sionados com base na média histérica de perdas relativas aos processos encerra-
dos. A média histdrica de perdas € revisada a cada seis meses. b.3) Obrigacdes
fiscais: As provisOes para riscos fiscais sdo representadas por processos judiciais
e administrativos, provisionados no passivo exigivel a longo. Os valores das contin-
géncias sao avaliados de acordo com as analises do valor potencial de perda para
as agdes individualmente, considerando o estagio atual do processo, o posiciona-
mento dos tribunais em relagdo a matéria discutida e o parecer de consultores ju-
ridicos externos. As movimenlagﬁes das provisﬁes para contingéncias e obrigages
legais, ocorridas no exermcm estdo a seguir apresentadas

2016 2015
Saldo Consti- Rever- Saldo Saldo Consti- Rever- Saldo

Inicial tuicdo _ sdo _Final Inicial tuicdo _ sao Final
Trabalhista ~ 1.390 442 (6) 1827 1330 910 (194) 2.046
Civel 186 265 (28) 423 136 58 (81 113
Tributéria 1259 61 (362) _ 958 107 _ 629 -_ 736
2.835 768 _ (395) I

nho de 2016 as contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estéo re-
presentadas por processos de natureza civel que somam R$ 1.418 e processos de na-
tureza trabalhista que somam R$ 4.269 todos com base nos valores atribuidos aos res-
pectivos processos pelas partes reclamantes (que ndo representam, necessariamen-
te, 0 valor de uma possivel perda) e estdo representados, substancialmente, pelos se-
guintes processos: ® Acdes indenizatérias, decorrentes da realizacdo de operagdes fi-
nanceiras; ® Acdes trabalhistas.

Contador CRC 1SP 238.907/0

0 dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

auditores independentes: Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido
sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estéo livres de distorgao relevante. Uma auditoria envolve
a execucdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, 0
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e a adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras da Corretora para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para

expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Corretora. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagao da adequagdo das préticas contébeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como
aavaliago da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstrages
financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Confidence Corretora de
Cambio S.A. em 30 de junho de 2016, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil aplicéveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil. Outros assuntos: O exame das demonstragdes financeiras
referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2015, preparadas originalmente
antes dos ajustes descritos na nota 2, foi conduzido sob a responsabilidade de

outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria sem
modificagdo, com data de 27 de agosto de 2015. Como parte de nossos exames
das demonstracdes financeiras de 30 de junho de 2016, examinamos também os
ajustes descritos na Nota Explicativa 2, que foram efetuados para alterar as
demonstracdes financeiras de 2015. Em nossa opinido, tais ajustes sdo apropriados
e foram corretamente efetuados. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou
aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstracdes financeiras do
Banco referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2015 e, portanto, ndo
expressamos opinido ou qualquer forma de asseguragao sobre as demonstragdes
financeiras de 30 de junho de 2015 tomadas em conjunto.

Sdo Paulo, 30 de agosto de 2016.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S. Kétia Sayuri Teraoka Kam
EY  CRo25P015199/06 Contadora CRC-15P272354/0-1
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