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ATIVO 2016 2015

Circulante 79.088 84.691
Disponibilidades 4 76270  81.386
Titulos e valores mobiliarios 5 1.266 1.110

Vinculados a prestacao de garantias 1.266 1.110
Outros créditos 1.519 1.571
Rendas a receber 245 209
Negociacao e intermediagdo de valores 6 6 117
Diversos 8 1.268 1.245
Outros valores e bens 33 624
Despesas antecipadas 9 33 624
Realizavel a longo prazo 2.738 11.355
Outros créditos 2.738 11.355
Diversos 8 2.738 11.355
Permanente 17.544 24.096
Imobilizado de uso 10 4979 7.301
Imobilizagdes de uso 20.597 21.312
(-) Depreciagdo acumulada (15.618)  (14.011)
Intangivel 11 12,565 16.795
Ativos intangiveis 30.506 30.201
(-) Amortizagdo acumulada (13.406)
Total do ativo 120.142

Demonstracdes das Mutacdes do Patriménio Liquido
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Em R$ mil)

Sabado, domingo e sequnda-feira, 11,12 e 13 de marco de 2017

Confidence Corretora de Cambio S/A

CNPJ 04.913.129/0001-41 - Rua Julio Gonzalez, 132 - 18° andar -

Relatorio da Administragao

Sao Paulo, 31 de Janeiro de 2017. A Diretoria

Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em RS mil)

PASSIVO 2015

Senhores Acionistas, A Diretoria da Confidence Corretora de Cambio S.A., em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias apresenta aos acionistas as Demonstracdes Financeiras relativas aos exercicios
findos em 31 de dezembro 2016 e 2015, bem como as Notas Explicativas e o Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras. O plano de negécios definido pela Administragéo foi aprovado
pelo Banco Central do Brasil (BACEN), quando da aprovagao para a constituicdo da Corretora. A Administracdo acompanha periodicamente a evolugdo do plano versus os resultados atuais. Em 2016 a Confidence
Corretora de Cambio apresenta alguns eventos excepcionais no qual impactaram seu resultado, abaixo demonstramos esses impactos e recalculamos um resultado “Pré-Forma”.

Demonstracdes do Resultado - Exercicios Findos em 31 de
Dezembro de 2016 e 2015 (Em R$ mil, exceto prejuizo liquido por agao)
2° semestre

Circulante 68.768 93.869 Nota 2016
QOutras obrigages 68.768  93.869 (Reapre-
Carteira de cambio 7 41835 52060 | . o sentado)
Fiscais e previdencidrias 12 3718 3629 da . 0 fin _55.907 115237 121.304
Diversas 13 23355  38.034 | Resultado de operagdes de cambio 55826 115.081 127.129
Negociagdo e intermediacéo de valores 6 - 146 | Resultadode operacdes
Exigivel a longo prazo 3.689 2835 | Om tltu\osdz\{alores mobilirios . 5 215 1 ;gi “ 1522)
gytras obrigagdes 13 gggg %ggg Resultado com instrumentos - T
iversas . . ” ) o
Patrimbnio liquido 14 26913 2343 | renceros dervatios 6 %18 o2
Capital ch.'?l B 27.000 27.000 |ntermed|agao f nancelra 55.952
De domiciliados no pais 27.000 27.000 Outras B 758.727) {125.806) (136.280)
Prejuizos acumulados (87) (3:562) | Receitas de prestacdes de servicos 8112 13679 4672
Despesas de pessoal 15 (30.018) (61.791) (57.457)
QOutras despesas administrativas 16 (32.939) (68.342) (68.985)
Despesas tributarias (3.963) (8.080) (7.237)
QOutras receitas operacionais 17 1913 3674 3178
QOutras despesas operacionais 18 (1.832) _(4.946) (10.451 )
Resultado operacional “(2775) _(8915) (13.488]
Resultado nao operacional " (220)  (758) (1.669 669)

Total do passivo e patriménio liquido

Resultado antes da tributacao
sobre o lucro e participaces
Imposto de renda e contribuicao social 19

9.673) _(15.151)
- (59)

Provis&o para imposto de renda - (2)
Provis&o para contribuicdo social - 57)
Prog! de participacéo nos ! - -

Prejuizo do semestre _(9673) _(15.216)
Quantidade de acdes '891.962 891.962

Resultado por acéo (em reais) (3 1399) (10,8451) (17,0588)

Sao Paulo -

SP

Em RS mil

Resultado Apos Eventos Excepcionais
Variagao cambial referente incentivo Mastercard
Custo de fechamento de lojas

Custos de reestruturacao

Amortizagdo &gio Renova

B Total Eventos Excepcionais

A-B Resultado Pro-Forma

Demonstracdes do Fluxo de Caixa
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Em RS mil)

2° semestre
2016

2016 2015

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido (prejuizo) ajustado do semestre/exercicio_1.977  (1.102) _ (5.630)
Prejuizo do semestre/exercicio (2798)  (9673) (15.216)
Ajustes ao prejuizo 4775 _ 8571 _ 9586
Depreciagdo e amortizagao 4294 7717 8324
Provisdo para contingéncias 481 854 1262
Variagdes nos ativos e passivos 23204) (15.997) _ 2.476
Reducdo em outros créditos 730 8669 15744
Reducdo (aumento) em titulos e valores mobilidrios (81) (156)  1.389
Redugdo (aumento) em outros valores e bens 285 591 (488)
(Redugdo) em outras obrigacGes (24.138)  (25.101) (14.169)
Caixa liquido aplicado em atividades operacionais ~ (21.227) (17.099)  (3.154)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de imobilizado (661) (843)  (1.318)
Baixas no imobilizado 299 695 1730
Aplicacdes no intangivel (785) (1.263)  (9.987)
Baixas no intangivel 246 672

Caixa liquido aplicado em atividades de investimentos_{1.039) 03
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamentos de dividendos
Conta Corrente junto a controlador
Absorcgo de prejuizos acumulados
Caixa liquido gerado em atividades
de financiamento
(Redugao)/aumento do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalente de caixa
no inicio do semestre/exercicio
Caixa e equivalente de caixa

_(1.165) __(8.903)

no final do semestre/exercicio 76270 76270 81.386
(Reducao)/aumento do caixa
e equivalentes de caixa 9.118] 6)

1. Contexto operacional: A Confidence Corretora de Cambio S.A. (“Corretora”) vem
operando no mercado de cambio desde sua constituicao em 31 de janeiro de 2001.
Tem como objeto social exclusivo a intermediac&o em operagdes de cambio e a pra-
tica de operagdes no mercado de cambio, de acordo com o disposto na regulamenta-
¢ao vigente. Em 2012, 0 Banco Central do Brasil autorizou a compra de 49% do Gru-
po Confidence pela Travelex Limited, de Londres, sendo que essa transagao foi efeti-
vada em 11 de abril de 2013 .. A diretoria da Corretora aprovou o ingresso da Travelex
Limited, no grupo de controle societério do Grupo Confidence em 14 de marco de
2013. A Travelex Limited adquiriu os 51% restantes do Grupo Confidence em 7 de ja-
neiro de 2015. Em 4 de dezembro de 2015 a Confidence Corretora de Cambio adqui-
riu ativos da empresa Renova Corretora de Cambio tais como mdveis, equipamentos,
equipamentos de informatica, cessao de direito de uso de 40 lojas. Acrescentando ao
portfélio da empresa produtos como remessa através do servigo Western Union e in-
termediac@o financeira. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a ad-
ministragdo aprovou absorcao de prejuizos da Corretora junto a sua controladora Con-
fidence Participacdes, conforme previsto na Circular Bacen 2.403/94 no montante de
R$13.148, sendo R$10.438 em setembro de 2016 e R$2.710 em dezembro de 2016.
As operacdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam
integradamente no mercado financeiro nacional e internacional. Certas operages
8m a coparticipagdo ou a intermediagdo de instituicdes ligadas ao Conglomerado
Confidence. Os beneficios dos servigos prestados entre essas instituicdes e 0s custos
da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos, segundo a praticabilidade e
a razoabll\dade de Ihes serem atnbwdos em con]unto ou |nd\V|duaImente
. | As demons-
tragoes financeiras foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da
Lei das Sociedades por Acges, associadas as normas e instrugdes do Conselho Mo-
netario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Comité de Pronun-
ciamentos Contabeis (CPC), quando aplicavel. A apresentacao dessas demonstragdes
financeiras estd em conformidade com o Plano contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF). A elaboragéo das demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a Administrag&o da Correto-
ra use julgamento na determinagdo e registro de estimativas contabeis. Os ativos e
passivos sujeitos a essas estimativas e premissas referem-se, basicamente, a marca-
¢ao a mercado de instrumentos financeiros. A liquidagdo das transagdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a im-
precisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Administracao da Corretora
revisa as estimativas e premissas periodicamente. A emissdo das demonstragdes fi-
nanceiras foi aprovada pela Diretoria em 9 de marco de 2017. As demonstracdes fi-
nanceiras foram preparadas em Reais (R$), sendo esta a moeda funcional da Correto-
ra e também a moeda de apresentagdo. Para melhor comparabilidade das demons-
tracdes financeiras em 31 de dezembro de 2015, foram efetuadas reclassificagdes na
demonstracdo de resultado do exercicio conforme demonstrado abaixo:

Divulgacao Saldo
anterior Ajustes ajustado

Demonstrac@o de resultado (1)
Resultado de operagdes de cambio 121437 5692 127129
Outras receitas operacionais 15.239  (12.061) 3.178
Outras despesas operacionais (16.820) 6369  (10.451)

(1) Trata-se de reclassificagdo do resultado de variagéo cambial para conta produto.
3. Descrigao das principais praticas contabeis: Os principais critérios adotados
para a elaboragdo das demonstragdes financeiras séo os seguintes: a) Apuragao
dos resultados: As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de
competéncia e sdo contabilizadas pelo critério “pro rata” dia, calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relacionadas a operagdes em moedas estrangei-
ras, as quais sdo calculadas com base no método linear. b) Caixa e equivalentes
de caixa: Caixa e equivalentes de caixa sdo representados substancialmente por
disponibilidades em moedas estrangeiras, numerdrio em custddia junto a empresa
especializada, aplicagBes em moedas estrangeiras com alta liquidez e risco insignifi-
cante de mudanca de valor e aplicagdes em operagdes compromissadas - posicdo
bancada cujo vencimento das operagdes, na data da aplicacdo, seja de até 90 dias. c)
Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobilidrios sao registrados pelo
valor efetivamente pago reduzido da provisdo para perda, quando julgado necessario,
e classificados em fungdo da intencdo da Administracao da Corretora em trés catego-
rias distintas: (i) Titulos para negociacéo - titulos adquiridos com o propdsito de
serem ativa e frequentemente negociados. Sdo ajustados pelo seu valor de mercado
em contrapartida ao resultado do periodo, foram classificados no curto prazo, inde-
pendente de seu vencimento; (ii) Titulos disponiveis para venda - titulos que ndo
se enquadrem para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sdo ajustados
pelo seu valor de mercado em contrapartida a conta destacada do Patrimdnio liquido,
deduzidos dos efeitos tributarios; e (iii) Titulos mantidos até o vencimento - titu-
los adquiridos com a intengdo e capacidade financeira para sua manutengdo em car-
teira até o vencimento. S&o registrados pelo custo de aquisigdo, acrescidos dos ren-
dimentos auferidos em contrapartida ao resultado do perodo. Nesta categoria, os ti-
tulos ndo sdo ajustados ao seu valor de mercado. Para os titulos reclassificados para
esta categoria, 0 ajuste de marcacao a mercado & incorporado ao custo, sendo conta-
bilizados prospectivamente pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros
efetiva. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Corretora ndo possufa titulos classifi-
cados nas categorias descritas nos itens (i) e (iii). O valor de mercado dos instrumen-
tos financeiros, quando aplicével, é calculado com base em precos de mercado. As-
sim, quando da liquidag@o financeira destas operagdes, os resultados poderdo ser di-
ferentes das estimativas. Os instrumentos financeiros sdo negociados de forma ativa
e frequente cujos precos baseiam-se em fontes de informagdes independentes em
consonancia com a Resolugdo BACEN 4.277/13. d) Instrumentos financeiros de-
rivatives: Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos por operagdes de
Mercado Futuro cujos ajustes sdo contabilizados, diariamente, em contas de ativo e
passivo, em contrapartida ao resultado. Os valores referenciais sdo contabilizados em
contas de compensacdo. e) Operagdes de cambio: Os ativos e passivos monetd-
rios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos para Reais pela taxa de
cambio (Ptax) da data de fechamento do balango e as diferencas decorrentes de con-
versdo de moeda foram reconhecidas no resultado do semestre. f) Ativo imobiliza-
do e intangivel: Ativo imobilizado: Corresponde aos direitos que tenham como
objeto bens corpdreos e incorpéreos, destinados @ manutencdo das atividades da
Corretora ou exercido com essa finalidade. Os bens do ativo imobilizado (bens corpé-
reos) estdo registrados ao custo de aquisicdo. A depreciagdo é calculada pelo méto-
do linear, com base nas seguintes taxas anuais, de acordo com a vida (til-econémica
estimada dos bens, sendo:  InstalacGes, méveis e equipamentos de uso - 10%;
o Sistemas de comunicagdo, seguranca e transporte - 10%; e  Sistemas de proces-
samento de dados - 20%. Ativo intangivel: Os ativos intangiveis correspondem aos
direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados & manuten-
¢do da entidade ou exercidos com essa finalidade. O custo de ativos intangiveis ad-
quiridos corresponde ao valor justo na data da aquisi¢ao. Apds o reconhecimento ini-
cial, os ativos intangiveis s3o apresentados ao custo, deduzido da amortizagao pelo
método linear durante a vida (til estimada, a partir da data da sua disponibilidade
para uso e ajustado por reducdo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.
Gastos com o desenvolvimento interno de software séo reconhecidos como ativo
quando € possivel demonstrar a intengdo e a capacidade de concluir tal desenvolvi-
mento, bem como mensurar com seguranca os custos diretamente atribufveis ao in-
tangivel. Tais custos sdo amortizados durante sua vida (til estimada, considerando os
beneficios econdmicos futuros gerados. A amortizagao dos ativos intangiveis é calcu-
lada usando 0 método linear considerando os seus custos e seus valores residuais du-
rante a vida (til estimada, como segue: ® Softwares —20%; ® Direitos sobre aquisi-
¢do de ativos - 20%; e ® Benfeitorias em iméveis de terceiros - 20%. g) Ativos e
passivos contingentes: O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagao das pro-
visdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais sdo efe-
tuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Re-
soluggo n° 3.823/09 do CMN, sendo: (i) Ativos contingentes - sdo reconhecidos
nas demonstragdes financeiras somente quando da existéncia de evidéncias que pro-
piciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos, carac-
terizando o ganho como praticamente certo; (i) Passivos contingentes - sao reco-
nhecidos nas demonstragdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores
juridicos e da Administragdo da Corretora, for considerado provavel o risco de perda
de uma agdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a li-
quidacdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como de perdas possi-
veis ndo sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas Notas
Explicativas, e os classificados como remotos ndo requerem provisdo e divulgacdo; e
(iii) Obrigacaes legais - sao processos judiciais relacionados a obrigagdes tributa-
rias, cujo objeto de contestagdo é sua legalidade ou constitucionalidade que, inde-
pendentemente da probabilidade de sucesso dos processos judiciais em andamento,
tem o0s seus montantes reconhecidos |ntegralmeme nas demonstragoes financeiras.
h) Reduc@o no valor peravel de ativos (I ): O registro contabil de
um ativo deve evidenciar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, ope-
racionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor re-
cuperavel. Quando tais evidéncias sdo identificadas e o valor contabil liquido excede
o valor recuperavel, é constituida uma provisdo, ajustando o valor contdbil liquido. Es-
sas provisdes sdo reconhecidas no resultado do periodo/exercicio, conforme previsto

Aos Administradores e acionistas da

Confidence Corretora de Cambio S.A. - Sao Paulo - SP

Opiniao: Examinamos as demonstracdes financeiras da Confidence Corretora
de Cambio S.A. (“Corretora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31
de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, das
mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contébeis. Em nossa opinido, as demonstragoes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Confidence
Corretora de Cambio S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas

Reservas Prejuizos
Eventos Capital Realizado  Aumento de Capital ~Reservalegal Especiais de Lucros ~ Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 18.000 - 2.860 17.79% - 38.654

Prejuizo do exercicio - - - (15.216) (15. 216)

Aumento de capital 9.000 (2.860) (6.140) -

Absorcdo de prejuizos acumulados - - - (11.654) 11.654 -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 21.000 - - - (3.562) 23438
Mutacdes do exercicio 9,000 - (2.860) (17.794) (3.562) (15.216)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 27.000 - - - (3.562) 23438

Prejuizo do exercicio - - - - (9.673) (9.673)

Absorgdo de prejuizos acumulados - - 13.148 13.148
Saldos em 31 de d: bro de 2016 21.000 - - - (87) 26913
Mutacdes do exercicio - - - - 3475 3475
Saldos em 30 de junho de 2016 27.000 - - - (10.437) 16.563

Prejuizo do semestre - (2.798) (2.798)

Absorcéo de prejul’zus acumulados - - - - 13.148 13.148
Saldos em 31 de di bro de 2016 21.000 - - - (87) 26.913
Mutacdes do semestre - - - 10.350 10.350

Notas Explicativas as Demonstragnes Financeiras em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de Reais)

na Resolugdo n° 3.566/08. Os valores dos ativos ndo financeiros sao revistos anual-
mente, exceto créditos tributérios, cuja realizagdo é avaliada semestralmente. Nao
foram identificadas perdas por impairment em 31 de dezembro de 2016 e 2015.
i) Provisao para imposto de renda/contribuic&o social: A provisdo para impos-
to de renda (IRPJ) é constituida com base nos rendimentos tributéveis pela aliquota
de 15%, acrescida do adicional de 10% para lucros excedentes a R$240 no exercicio.
A provisdo para contribuicdo social sobre o lucro liquido (CSLL) das instituigdes finan-
ceiras é de 15% sobre o lucro tributével. A aliquota da contribuicdo social para as ins-
tituigdes financeiras, foi elevada de 15% para 20% para o periodo-base compreendi-
do entre 1 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, nos termos da Lei
13.169/2015 (resultado da conversdo em Lei da Medida Proviscria (MP) 675/2015).
j) Eventos subsequentes: Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base
das demonstracdes financeiras e a data de autorizagdo para a sua emissao. Sdo com-
postos por: ® Eventos que originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condigBes
que ja existiam na data-base das demonstragdes financeiras; e ® Eventos que ndo
originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condigdes que ndo existiam na data-
-base das demonstragdes financeiras. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 ndo houve
eventos subsequentes que requerem ajustes ou divulgacdes nas demonstracdes fi-
nanceiras. k) Lucro por agao: O lucro por agao é calculado com base na quantidade
de agdes em circulagdo nas datas dos balangos.

4. Disponibilidades 2016 2015
Caixa 6.235 6.468
Depositos bancarios 18.476 10.551
Disponibilidade em moeda estrangeira (1) 51.559 64.367
Total 76.270 81.386

(1) Refere-se a depdsitos em moeda estrangeira no montante de R$ 9.073 (RS 14.363
-2015), valores em espécie no montante de R$23.495 (R$23.630 - 2015), valores em
custddia de terceiros no montante de R$18.399 (R$25.864 - 2015), moedas, cheques,
travel cheques em transito no montante de R$592 (R$497 - 2015).

5. Titulos e valores mobiliarios: a) Composicéo da carteira de titulos e valo-
res mobiliarios

2016 2015
Venci- Quanti- Valorde Valorde Valorde

mento _dade _ custo mercado mercado
Letras Financeiras
do Tesouro - LFTs
Vinculados & prestacdo
de garantia 01/09/2018 150 815 1.266 1.110
Total 1.266 1.110

0 valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios foram apurados com base em
precos e taxas praticados nas datas dos balancos, divulgados pela Associacdo Brasi-
leira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA e encontra-
vam-se custodiados em conta prépria no Sistema Especial de Liquidacao e de Custé-
dia (Selic). Durante o exercicio ndo houve reclassificagdo nas categorias dos titulos e
valores mobiliérios.

b) Composicao por classificacao e prazos

contrato de compra de ativos da empresa Renova Corretora de Cambio, celebrado em
4 de dezembro de 2015, relacionados basicamente a valores de marca, acordo de no
concorréncia e contratos com correspondentes exclusivos.

b) Movimentacao do intangivel 2016 2015
Saldo inicial 16.795 12,609
Aquisicdes 1.263 8.847

Aquisicdo ativos Renova - 1.140
Alienagdes/(baixas) (246) (672)
Amortizagdo (nota'6) 5.247) 5.129
Saldo final 12.565 16.795
12. Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias 2016 2015
Provisdo para impostos sobre o lucro 623 621

Impostos e contribuicdes sobre salarios 1.257 1.098
Imposto de renda retido na fonte 28 295
Imposto sobre operagdes financeiras - IOF 1546 1.048
Imposto sobre servigos — ISS de terceiros 50 85
Imposto sobre servigos — ISS proprio 274 482

Total 3778 3

13. Outras obrigacdes - diversas 2016 2015
Credores diversos (1) (1.603) (6.844)
Créditos ndo identificados (2) (174) (378)
Remessas Western Union a liquidar (940 (1.236)
Obrigacdes por operagdes de cambio realizadas (6.250) (2.701)
Bonus a pagar (452)
Conta corrente intercompany (3) (nota 21c) (13.148)
Provisdo férias e encargos (3.588) (4.085)
Provisdo para pagamentos a efetuar (9919 (8.847)
Provisdo para passivos contingentes (nota 23) (3.689) (2.835)
Outros (881) (343)
Total (27.043)  (40.869)
Circulante (23.355) 38034
Exigivel a longo prazo (3.689) 2835

(1) Refere-se ao valor de adiantamento da Access Prepaid Worldwide R$ 625 (R$5.856 —2015)
& MoneyGram R$978 (R$978 - 2015). (2) Refere-se aos valores recebidos de clientes pela Cor-
retora, porém pendentes de identificagdo. (3) Durante o exercicio a Corretora reavaliou os con-
tratos entre partes relacionadas existentes, sendo, ajustada a classificacdo de Empréstimos in-
tercompany para Conta corrente i pany, sem alteracdo de classificagdo contdbil, natu-
reza ou dos montantes relacionados. Os referidos montantes foram utilizados na absorcdo de
prejuizos acumulados descrito na nota explicativa 1.
14. Patrimonio liquido: a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2016 o capital
social subscrito e integralizado € de R$27.000 (R$27.000 - 2015) e esta representado
por 891.962 (891.962 - 2015) acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. Em 26
de junho de 2015 foi realizado um aumento de capital social de R$9.000 pela incorpo-
ragao das reservas, sem alteragdo na quantidade de acdes ordinérias. O Banco Cen-
tral do Brasil aprovou 0 aumento de capital em 26 de junho de 2015. (Publicado DOU
30/06/2015). b) Reserva legal: £ constituida a razdo de 5% do lucro liquido apura-
do em cada exercicio social nos termos da legislagao em vigor, até o limite de 20% do
capital social. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 a Corretora ndo constituiu reserva
legal, uma vez que nao auferiu lucros nos exercicios. ¢) Reserva de lucros: As re-
servas de lucros s@o as contas de reservas constituidas pela apropriacao de lucros da
Corretora, para atender a varias finalidades, sendo sua constituigao efetivada por dis-
posicdo da lei ou por proposta dos drgdos da Administracdo. Em 31 de dezembro de
2016 e 2015 a Corretora ndo constituiu reserva de lucros, uma vez que ndo auferiu lu-
cros nos exercicios. Conforme Assembleia Geral Ordinéria e Extraordindria realizada
em 30 de abril de 2015, foi aprovado 0 aumento de capital da Corretora no montante
de R$ 9.000 por meio da incorporagdo de reserva de lucros e reserva legal (R$6.140 e
R$ 2.860, respectivamente). d) Dividendos: O Estatuto Social vigente da Corretora
prevé a distribuicao anual de dividendos minimos de 25% do lucro liquido apurado no
exercicio social apds deduzido a constituico sobre a Reserva legal. Adicionalmente,
também é previsto a distribuicdo de dividendos intermediérios apds aprovacao em

Para negociagao 2016 2015 dAssembleia. Em 31 de d?ze_m:Jm de 2016 e 2015 a Corretora nao distribuiu dividen-
P s de “AcimadeTano Acimadelano 0 Umavez que ndo auferiu lucros nos exercicios.
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 1.266 7110 15.Despesas de pessoal 2’ semestre 2016 _ 2016 _ 2015
Total 1.266 1410 Pré-labore » (258)  (720) (1.351)
0 resultado com titulos e valores mobiliérios st representado conforme quadro  Despesa de beneficios (7.143) (14.155) (14.148)
abaixo: Despesa com encargos sociais (6.227) (10535) (9.924)
Psemestre2016 2016 2015 Despesa de proventos (16.865) (35.489) (31.222)
Receita de titulo de renda fixa 156 _ 175 Despesacom treinamento (508)  (861)  (812)
Total 8 1% 115 Despesa com estagiarios (17) (31)
6. fi i 0s instrumentos financeiros derivativos o 30.018) (61.791) (57457
atendem aos critérios da Circular BACEN n° 3.082/02. As operagdes sdo registradas 16 Despesas. ativas Zsemestre 2016 _ 2016 _ 2015
em contas patrimoniais e de compensagdo, e t&m como finalidade reduzir a exposi-  Despesa com agua, energia e gas (355)  (811)  (741)
¢do de posicdes proprietérias da Corretora a riscos de mercado e de flutuagdes de  Despesa de aluguéis (10.954) (23571) (25.718)
pregos de ativos financeiros. A Corretora possui contratos de futuros de moeda es-  Despesa de comunicagdes - (1.705)  (3.643) (3.330)
trangeira para oferecer protegdo contra os depdsitos em garantia junto a Visa Inter- ~ Despesa de manutengdo e conservagao (611) (1.238) (1.332)
national. As operagdes com tais instrumentos financeiros estdo registrados na  Despesa de material (323)  (569)  (604)
BM&FBovespa. O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos corres-  Despesa de processamento de dados (359)  (895) (1.289)
ponde ao valor presente dos fluxos de caixa futuro, considerando as taxas divulgadas ~ Despesa com propaganda e publicidade (2245)  (3713) (3193)
pela ANBIMA, BM&FBovespa ou agente de mercado, quando necessario. Os valores  Despesa de publicagdes (25) (77) (57)

referentes ao ajuste didrio a receber estdo registrados na rubrica de Negociagdo e In-

Despesa com seguros - - (2)

termediacdo de Valores. Despesa com servigos do sistema financeiro (4.383) (8.389)
Composicao dos contratos de futuros Despesa com servigos de terceiros (300) (344)
2015 Despesa de servigos de vigilancia (306) (304)
Ajuste diarioa Valor Ajuste diario a Valor  Despesa de servicos técnicos especializados (1.961) (5.229)
ber/(pagar) ial ber/(pagar) ial  Despesa de transportes .969) i
Contratos Futuros Despesas de wagens no pais )
USD - BM&F 6 815 (146) 9.766  Outras despesas admi )
Total 6 815 (146) 9766 Despesa de depreciagdo/amortizagio

Ha margem depositada em garantia de tais operagGes (nota 5a). O resultado com ins-
trumentos derivativos esta representado conforme quadro abaixo:

2°semestre 2016 _ 2016 _ 2015

Receita em operacdes

no mercado futuro (BM&F) 388 5669 13.666
Despesa em operagdes

no mercado futuro (BM&F) (343 4.015) (18.178
Total 45 _ 1654 (4512
1. Carteira de cambio 2016 2015
Outras obrigacdes
- Obrigagdes por vendas de cambio (1) (41.635) (52.060)
Posicao liquida de cambio (41.635)  (52.060)

(1) Os valores substancialmente referem-se a carga de cartoes Visa Travel Mo-
ney (VTM) junto com a SACS Administradora de Cartdo de Crédito S.A. (parte
relacionada).

8. Outros créditos - diversos 2016 2015
Adiantamentos e antecipacdes salariais 154 217
Impostos e contribuicdes a compensar 809 828
Devedores por depdsito em garantia 1.749 1589
Devedores por depdsito em garantia (1) 988 9.766
Devedores diversos — pais 19% 199
QOutros 12 1
Total 4.006 12.600
Circulante 1.268 1245
Realizével a longo prazo 2738 11.355

(1) Refere-se a valores depositados para a VISA International a titulo de garantia das
operages dos cartdes pré-pagos (VTM) no montante de R$988 (R$9.766 - 2015). Em
maio/2016 a Companhia conseguiu redugdo da garantia mantida junto a Visa.

9. Outros valores e bens 2016 2015
Propaganda e publicidade a apropriar - 590
Seguros a apropriar 33 34
Total 33 624
10. Imobilizado de uso: a) Composicao do imobilizado de uso
2016 2015
Depre- Depre-
ciacdo ciacdo
Acumu- Valor Acumu- Valor
Custo _ lada Residual Custo lada Residual
InstalagBes, méveis,
benfeitorias 14427 (10582)  3.845 15079 (9.497) 5582
Veiculos 113 (703) 410 1245 (563) 682
Sistema de proces-
samento de dados 5057 _(4333) 724 4988 (3.951 1.037
Total 20597 (15618) 4979 21312 (14011) __ 7301

h) Movimentacao do imobilizado de uso 2016 2015
Saldo inicial 7301 10.908
AquisicBes 843 602
Aquisico de ativos Renova - 716
Alienacao/(baixas) (695) (1.730)
Depreciacdo (nota 16) (2.470) (3.195)
Saldo final _49719 _1301
1. givel: a) Composicao do intangi
2016 2015
Amorti- Amorti-
zagao zagao
Acumu-  Valor Acumu Valor
Descricdo Custo _ lada Residual Custo i
Fundo de comércio 9937 (8219 1718 10732 (7554) 3.178
Direitos sobre aqui-
sicdo de ativos(i) 7145 (1548) 5597 7.145 7.145
Software 13424 _ (8.174) 5250 12.324 (5.852) 6.472
Total 30.506 (17.941) 12565 30.201 (13.406) _ 16.795

(i) Valores referentes aos direitos sobre a aquisicao de ativos intangiveis mediante

A DIRETORIA

Total

17. Outras receitas operacionais 7" semestre 2016 2016

Outras receitas - incentivos
Desconto obtido 31 61 29

Comissao por indicacdo intercompany (nota 21c) 929 17% 1450
Outras receitas 583 _ 1.143 15
Total 3614

18. Outras desp I ionai 2

Provisdo para contingéncias (803) (1.477) (2.702)
Outros 1.029) (3469) (7.749
Total 1.832) (4.946) (10.451)

19. Imposto de renda e contribuigao social: a) Reconciliagao do imposto de
renda e contribuicao social
IRPJ
2016 _ 2015

CSLL
2016 _ 2015

Lucro antes do imposto de

renda e da contribuicao social
Programa de participagdo

nos resultados (empregados)
Outros
Lucro antes do imposto de renda,

da contribuic@o social ajustado

(9.673) (13.902)  (9.673) (13.902)

(615)

196 196 (35)

(9.477) (14552)  (9.477) (14552)

Adicdes/(exclusdes) 2560 10.768 2950 10.768
Provisao para contingéncias 854 1.260 854 1.260
Provisdo para pagamentos a efetuar (4.035) 4680 (4.035) 4680
Adicdes permanentes 5741 4828 5741 4828
Outras - - 390 -
Base de calculo (6.917) _(3.784) _ (6.527) _(3.784)
Imposto de renda e contribuicao social
IRPJ (15%) e CSLL (20% - 15%) - - -
Adicional (10%) - - -
Incentivo Fiscal - PAT -
Imposto de renda e

contribuicdo do periodo - 2 - 57)
Prejufzo fiscal e base

negativa (ndo registrado) 1729 946 1.305 756

b) Créditos tributarios: Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 a
Corretora possui créditos tributrios de prejuizos fiscais e base negativa de contribui-
¢do social ndo contabilizados no montante de R$ 10.702 (R$ 3.785 — 2015) e R$
10.764 (R$ 4.237 — 2015) respectivamente. Os prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicdo social ndo possuem prazos prescricionais e sua compensacao estd limi-
tada a 30% dos lucros tributéveis apurados em cada periodo-base futuro.

20. Remuneracéo da Administracao: Definicao da alta direcao: Tendo em vis-
ta a participacdo e as decisdes tomadas, consideramos os integrantes membros da
diretoria do Conglomerado Financeiro Confidence (composto pela Corretora e pelo
Banco Confidence de Cambio S.A.). Politica: o Conglomerado possui uma politica
global de remuneragdo dos membros da diretoria definido em assembleia.

2016 2015
Proventos 1.194 24572
Beneficios 121 231
Encargos sociais 269 551
Total 1.584 3234

Outras informacdes: (1) Conforme legislacao em vigor, as instituicdes ndo podem
conceder empréstimos para os membros da Administracao e seus respectivos fami-
liares, bem com as pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas. Adicionalmente, infor-
mamos que ndo existem quaisquer outras transacdes entre membros da diretoria e
Corretora. (2) A Corretora ndo possui nenhum beneficio no que se refere a plano de
previdéncia estendida aos seus administradores.

Ricardo Alexandre Di:

Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracoes Financeiras

Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstracdes
financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e,
ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente
com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorgdo relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Hesponsabllldades da admlmstragao e da governanga pelas

operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”.
Somos independentes em relagdo a Corretora, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e
apropriada para fundamentar nossa oplnlao

A administracdo é responsavel pela
elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicéveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de
demonstragdes financeiras livres de distorg@o relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes financeiras,
a administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Corretora de
continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contébil na elaboragao
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda
liquidar a Corretora ou cessar suas operagbes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis
pela governanca sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do

Outras inf que as
e o relatorio do auditor: A Admlnlstragao da Corretora é responsavel por
essas outras informacdes que compreendem o Relatério da Administracdo.
Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da

processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de
distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. ® Obtemos
entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Corretora. ® Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas
divulgagdes feitas pela Administracdo. ® Concluimos sobre a adequagdo do

Responsabilidades do auditor pela auditoria das
financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as
demonstrages financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao

uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em

Contador CRC 1SP 238.907/0-7

21.Partes relacionadas: a) Objetivo: A Politica de Transagdes com Panes Helacno—
nadas (“Politica”) tem por objetivo estabelecer regras e consolidar os procedimentos
de transag0es dessa natureza, preservando a transparéncia do processo e alinhando
os interesses da Corretora as praticas de governanca corporativa. b) Definicao de
partes relacionadas: As operacdes realizadas entre partes relacionadas sdo divul-
gadas em atendimento & Resolugéo n° 3.750, de 30 de junho de 2009, do Conselho
Monetario Nacional (CMN). Essas operagdes sdo efetuadas a valores, prazos e taxas
médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas, e em condicdes de comu-
tatividade. As partes relacionadas sdo as seguintes: Banco Confidence de Cambio
S/A, GC Solution Gestdo Administrativa Ltda, Confidence Turismo S/A, SACS S/A e
Tihum Tecnologia Ltda. Os controladores sao considerados como partes relacionadas.
c) Descricao das transacdes com partes relacionadas

Partes relacionadas 2015
Ativo/(passivo) Ativo/(passivo)
Banco Confidence de Cambio S.A. (1) 25.847 24.064
Confidence Participaces (2) - (13.148)
SACSS/A(3) (25.587) (49.481)
Receita/(despesa) Receita/(despesa)
Tihum Tecnologia Ltda. (4) - (864)
Confidence Turismo S.A. (5) - (59)
Banco Confidence de Cambio S.A. (6) 1.796 1.450
Banco Confidence de Cambio S.A. (7) (7.695) (7.151)
Banco Confidence de Cambio S.A. (8) (2714)

(1) Refere-se ao depdsito em conta corrente junto ao Banco Confidence registrado na
rubrica de Disponibilidades. (2) Refere-se a conta corrente intercompany entre Confi-
dence Participacdes e Confidence Corretora. (3) Refere-se as cargas dos cartdes VTM
em Moedas Estrangeiras, registrado na rubrica de Obrigagdes por vendas realizadas.
(4) Refere-se a prestagao de servigos de informética. (5) Refere-se a prestagdo de ser-
vigos administrativos, informatica, acordo operacional e aluguel. (6) Refere-se a co-
missdo por indicagao de operagdes de cambio dos clientes da Corretora. (7) Refere-se
ao Resultado das OperacGes de Cambio entre o Banco e a Corretora de Cambio. (8)
Refere-se a custos de despesas bancarias de remessas efetuadas pela Corretora
através do Banco Confidence.

22. Gerenciamento de capital e riscos: O Grupo Confidence faz controles internos
periédicos para garantir que as empresas do Grupo mantenham niveis adequados de
capital para suportar e permitir o desenvolvimento do Grupo, de forma compativel
com os diversos riscos aos quais esta exposto. No Grupo Confidence o Patriménio de
Referéncia e os Ativos Ponderados por Risco (RWA) sdo calculados com base no Con-
glomerado Prudencial, o qual consolidada as exposicdes do Banco Confidence S.A. e
da Corretora Confidence de Cambio S.A. Os procedimentos de controle seguem as re-
comendagdes do Comité da Basiléia e atendem as normas Banco Central do Brasil. A
estrutura de Gerenciamento de Capital tem como propdsito a avaliagdo, o monitora-
mento, a mitigagdo de impactos e, controle do capital, com visdo prospectiva, de for-
ma a garantir a suficiéncia de capital e adequé-la as diretrizes e estratégias de negé-
cios do Grupo. A estrutura de gerenciamento do Risco do Conglomerado Prudencial
Confidence - “Conglomerado” - prevé a identificagdo, avaliagdo, monitoramento, con-
trole e planos de acdo para a minimizagdo de riscos econdmico-financeiros. A Meto-
dologia de Gestdo de Riscos e Controles, adotada pelo Conglomerado, tem o objetivo
de assegurar que: ® A estrutura de controles seja constantemente revisada, conside-
rando os riscos existentes nos processos de negécio, minimizando os custos associa-
dos aos riscos ndo controlados e/ou as atividades de controle desnecessarias; ® Os
objetivos do processo de gestdo de riscos e os papéis, fungdes e responsabilidades
atribuidas aos diversos niveis da instituicao sejam compreendidos por todos os fun-
ciondrios; e ® As dreas compreendam o papel, objetivos, fungdes e responsabilidades
da drea de Riscos e Controles Internos, enquanto ferramentas de controle indepen-
dentes criadas dentro da Instituico. Risco de mercado (RWAmpad): Risco de
mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos valo-
res de mercado de posigdes detidas pelo Conglomerado. O Conglomerado adota os
modelos padronizados de célculos, conforme as normas e metodologias utilizadas
pelo Banco Central. Os principais riscos de mercado associados a carteira de negocia-
30 ou tranding, aos quais o Conglomerado esté exposto, sdo: Risco cambial|
(RWAcam): os riscos em ativos e passivos referenciados em moedas estrangeiras,
principal foco de negociagdo do Conglomerado, sao apurados de acordo com a Circu-
lar 3.641/13 do BACEN. Juros pré (RWAjur1): para os ativos e passivos expostos
a0 risco de taxas de juros pré-fixados, os calculos de risco sdo feitos de acordo com
as instruges contidas na Circular 3.634/13 do BACEN. Cupom cambial (RWA-
jur2): para os ativos e passivos expostos ao risco de cupom de moedas, em que ha
uma parcela de risco pré-fixado em combinagdo com os riscos decorrentes da varia-
¢éo do prego de moedas, realiza-se o calculo com base na Circular 3.635/13 do BA-
CEN. Risco operacional (RWAopad): E possibilidade de ocorréncia de perdas re-
sultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos intermos, pessoas e sis-
temas, ou de eventos externos. Inclui o risco legal, associado a inadequacao ou defi-
ciéncia em contratos firmados pela instituicdo, bem como as sangGes em razdo de
descumprimento de dispositivos legais e as indenizagdes por danos a terceiros decor-
rentes das atividades desenvolvidas. A metodologia utilizada para o seu célculo é a
Abordagem do Indicador Bésico. Risco de crédito (RWAcpad): As empresas do
Conglomerado Prudencial Confidence ndo realizam operacdes de crédito. Os montan-
tes apurados, para esta exigéneia de capital, representam os somatdrios das exposi-
cdes ativas detidas pelo Conglomerado ponderadas por seus respectivos fatores de
ponderagéo, mitiga&o e conversdo. Em 31 de dezembro de 2016, o indice de adequa-
¢do de capital (Indice de Basiléia) do Conglomerado Prudencial Confidence é de
24,35% (25,27% em 31 de dezembro de 2015).

Base de calculo - Indice de Basiléia Em 31 de dezembro - RS Mil

Prudencial  Prudencial

-2016 -2015

Patrimdnio de Referéncia 53674 50.372
Patrimdnio de Referéncia - Nivel | 53674 50.372

Capital Principal 53674 50.372

Risco de Crédito 26.307 38.788

Risco Operacional 100.897 61.802

Risco de Mercado 93.193 98.717

7 Ativo Ponderado pelo Risco (RWA) = 4+5+6 220.397 199.307
(1/7)indice de Basiléia 24,35% 2527%
(2/7) Patriménio de Referéncia - Nivel | 24,35% 2527%
(3/7) Capital Principal 24,35% 2527%
8 Indice de imobilizagao 23,80% 42,55%
Prudencial  Prudencial

Requerimento de Capital - BIS Il - 2016 - 2015
Patriménio de Referéncia 987% 11,00%
Patrimdnio de Referéncia - Nivel | 6,00% 6,00%

Capital Principal 4,50% 4,50%

0,63% 0,00%

23. Ativos e passit i e obrig legais, fiscais e previden-
ciarias: a) Ativos contingentes: Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, ndo exis-
tem processos classificados pela Administracdo como provéveis de realizagdo.
b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obriga-
coes legais: b.1) Provisdes trabalhistas: Sao compostas, principalmente, por de-
mandas movidas por ex-funcionarios com pedidos de horas extras e por ex-funciond-
rios de empresas terceirizadas com pedido de reconhecimento de vinculo empregati-
cio e pagamento das respectivas verbas indenizatérias. Os valores das contingéncias
sdo provisionados com base na média histérica de perdas relativas aos processos en-
cerrados. A média histdrica de perdas é revisada a cada seis meses. b.2) Provisdes
civeis: Sdo compostas, principalmente, por processos civeis relacionados as opera-
¢oes de cambio e VTM. Os valores das contingéncias sao provisionados com base na
média histérica de perdas relativas aos processos encerrados. A média histérica de
perdas é revisada a cada seis meses. b.3) Obrigagdes fiscais: As provisdes para
riscos fiscais sdo representadas por processos judiciais e administrativos, provisiona-
dos no passivo exigivel a longo prazo. Os valores das contingéncias sdo avaliados de
acordo com as andlises do valor potencial de perda para as acdes individualmente,
considerando o estagio atual do processo, 0 posicionamento dos tribunais em relagdo
a matéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos. As movimentages
das provisdes para contingéncias e obrigaces legais, ocorridas no exercicio, estao a
seguir apresentadas:

2016 2015
Saldo Consti- Rever- Saldo Saldo Consti- Rever- Saldo

Inicial tuicdo _ sdo _Final Inicial tuicdo _ sao Final
Trabalhista ~ 1.390 837 (26) 2201 1330 1.337 (1.277) 1390
Civel 186 667 (131) 722 136 116 (66) 186
Tributéria 1.259 106 _ (599) 766 _ 107 _ 1.152 _1.259
2835 _ 1610 _ (756)

¢) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis: Em 31 de de-
zembro de 2016 as contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estdo
representadas por processos de natureza civel que somam R$ 1.523 e processos de
natureza trabalhista que somam R$ 7.446 todos com base nos valores atribuidos aos
respectivos processos pelas partes reclamantes (que nao representam, necessaria-
mente, o valor de uma possivel perda) e estdo representados, substancialmente, pe-
los seguintes processos: ® Acdes indenizatdrias, decorrentes da realizagao de opera-
coes financeiras; ® Agdes trabalhistas.

24. Qutros assuntos: Em 23/02/2017 o Conselho Monetario Nacional, através do
Banco Central do Brasil (BC), tornou ptiblico a Resolugdo N° 4.557. A Resolugdo dis-
pde sobre os requerimentos adicionais a serem aplicados a estrutura de gerencia-
mento de riscos e estrutura de gerenciamento de capital, das Instituicdes autorizadas
a funcionar pelo BC. A nova regulamentacdo segmenta as instituicdes em cinco ni-
veis (S1 a S5) que sdo classificadas conforme o seu porte e grau de importancia sis-
témica para 0 mercado financeiro brasileiro. O Conglomerado Prudencial Confidence
(Confidence) foi classificado como “S4". O revigoramento das estruturas de gerencia-
mento de riscos e de gerenciamento de capital deverdo ser implementados, pelo Con-
fidence, até o final de fevereiro de 2018, prazo permitido para as instituicdes enqua-
dradas no S2, S3, S4 e S5.

relacdo a capacidade de continuidade operacional da Corretora. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atengdo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos
ou condigGes futuras podem levar a Corretora a ndo mais se manter em
continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacgéo geral, a estrutura e o
contelido das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as
demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo
de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos
aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicével, as respectivas salvaguardas.
Sé&o Paulo, 9 de marco de 2017.
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